(15) e fx2+r,)
(L- YA+r)- fx1+r)

y@d- o)l [@- y)a+r)"

Pud essere interessante un esempio numerico che illugtri come in effeti |l
capitde legde cresca non tanto per il taso legde, quanto per I'effetto del
tassoillegde.

Supponiamo che sa:

r =10%, ri = 70%, 1o =500 M, y =20%, c=40%, f=60%

dlora gpplicando la (15) s ha che il capitde legae dopo un periodo di 10
anni, sara passato da zero a

_ (06111) 0.2>0,6"500M X08%,7)"°

I‘O
(0,84.7 - 0,6:4)

=1222M

3. Effetto maltiplicativodi L, al variarede parametri

E interessante esaminare la variazione de cepitde legde d vaiare de
parametri in gioco: ¢ ( costo ddla ripulitura ), o ( capitde illegde d tempo
0 ), ri ( rendimento ateso ddl’ ativita illegde ), y ( pate de capitde
illegdle che 5 vualeripulire).

L’ anmontare di capitde legde saratanto maggiore :

- quanto minore € il costo c dela ripulitura (ossa € decrescente
dl’aumentare di ¢);
c comparein Ry quindi il ssgnodi § L,/ 1 c coincide conqudlodi
TRo/Tc=-ylp<0 quindi

TLn/Tc<O
- guanto maggiore € I' ammontare di capitde inizide frutto ddl’ attivita
economicaillegae (é crescente rispetto alo);
anche qui lp compare solo in Ry quindi il segnodi 9§ L,/ 1 lp coincideracon
qgudlodi
TR0/ Mlo=y(1-c)>0 quindi

Ln /T 10>0
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- quanto maggiore eil rendimento ateso ddl’ ativitaillegae
(e crescente rispetto ar; )

Mn/9ri=

_ i, [087 e Y)(s- 0)- (- YY" 1))
(s-1)?

_ R [ns™- y)(s-1)- (- y)s"+(1- Y)r']
° (s- r)?

- qu{swl(l- Yin(s- 1)- 8+ @- )

(s-1)°
il segno dipenderada [ n (sr) —s] che e Scuramente maggiore di zero a
cresceredi n (bastachesa n> )
(s-1)

- quanto minore € la quota dd volume inizide di provent illegdi che
richiede la ripulitura (ossa, & decrescente rispetto a y); cio € dovuto d fatto
che |1 maggiori profitti vengono pur sempre dd mercato illegde.
Proviamolo. Ricordiamo che:

*) r"

— (Sn' rn) — n-1 S
L —rRO——r S —
" (s- 1) % 1. "
g

Supponendo sempre che sa s > r , possamo scrivere la (*) , trascurando
(r/9)" perché molto piccolo:

_ Sn-l _ Sn-l _ Sn
Ly —rRol_ L_rRO (s- ) =Ry (s- )
s s
Ln/Ny=
i s"  d(n-1s- nr]@+r,)smta_
= rd 1_ I - A 1 7 7 =
FAEET S
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o oS e Use orlstien) B
e (s- ) th

—~
wn
-~
N—
N
o
1

- of oy | S men) | ey

(S- r) (s- r)2 Iv)

s’ 1+r

2

- c)lo} [(L- y)- yn] ys U

=r(1- o)l {[@- y)- yn]s- r)+yg} (Ss”rl) (1+r,)
=i Ol (- eyt i)

Il termine dl’interno delle parentes graffe, per n sufficientemente grande &
Sicuramente negativo, essendo s> r. Pertanto concludiamo che

La/Ty<O0

per n abbastanza grande.
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