Quest’ultima espressone mogtra come | cimindi riecano a far fruttare i
loro redditi tramite gli investimenti n@ mercati legdi, grazie dla ripulitura,
e nd mercat illegdi, riuscendo anche a impiegare una pate de redditi in
consumi.

Una tecnica di ripulitura € codituita dal’usura; il soggetto, che offre un
credito, € un caiminde che utilizza i suoi fondi liquidi di natura illecita per
presare denaro ed indtre il criminde trae da quedta dtivita finanziaria un
ulteriore vantaggio che € codituito dd fatto di poters impossessare di
imprese legdi, utilizzate per il ricidlaggio.

2. Modéllo dd riciclaggio del denaro proveniente da attivitaillegali

Ne moddlo precedente, s utilizza una pate dd denaro ripulito,
nuovamente  in dtivita illegdi e poiché la ripulitura prevede dei codti,
riteniano piu veroamile un moddlo in cui questa fase viene evitaa e
proponiamo quindi il seguente moddlo.
Sa:
| = Capitdeillegde
R = Cgpitdeillegderipulito
L = Cepitdelegde
Percentudi di capitde:
y = capitde daripulire
c = Cogto per ripulireil capitale
f = patedarenvedirein dtivitalegdi.
Tass di interesse:
I = tasoillegde
n = tasso legale.

Faremo inoltre I'ipotes che i beni di consumo possano essere acquidtati solo
con denaro ripulito, per motivi di prudenza

Inizidmente supponiamo di disporre di un capitae illegde 1o, parte di
ylo sara ripulito in quanto dovra essere usato ne mercato legde, la
rimanente parte (1-y)lp sara reinvestita nd mercato illegale. Per ripulire ylo
s dfronteranno dei codti, per cui il capitaeripulito sara:

D Ro=(1-0) y lo

La pate di questo capitde , che sara invedita nd mercato legde € f Ry
mentre larimanente parte (1-f) Ry saraspesain beni di consumo.

Il capitde legde, frutto ddl'investimento, dopo il primo periodo sara
quindi:

2 Li=fRy(1+n).



mentre la pate di capitde illegde (1-y)lp . reinvedtita nd mercato illegde,
avrafruttato complessvamenteil capitdeillegde:

3) l1 = (1-y)lo (1+1).

Nel secondo periodo il capitade legae proverra da due fonti: da capitde Ly
edd capitde|; unavoltaripulito; quindi avremo:

(4) L2=f(1+r|)(L1+R1)
essendo
(5) Ry :(1-c)yI1

Questo procedimento pud essereiterato e s perverra dla seguente formula:

(6) Lhn =f(1+n)(Lh1+Rn1),
dove
(7) Rn: (1'C)y|n

ed anadogamente dla (3):

8) In =(1-y) In-1 (1+717).

Questo procedimento puo essere illustrato con il seguente diagramma



lo

cgpitdeinizideillegae

ylo (I-y) lo
Ro=(1-0)ylo
cgpitdeinizideripulito

v
l1 =(1-y)lo (1+1i)

N

(1-f)Ro fRo yl (1-y)la
beni di consumo Ri=(1c)ylh

Li=fRy(1+n) (1-HRy
beni di consumo

v
(1—f) Ly fly f Ry

L2=f(1+r|)(L1+R1) |2:(1-y)|1(#+l’i)



La (6) indeme dla (7) ed dla (8) codituiscono un sstema di equazioni
definite per ricorrenza La (8) § risolve faciimente patendo ddla
condizioneinizidely . S hainfati

l=1-y)l1(1+r)
e sodtituendo il vaoredi |1 (vedi la(3) ), s ha

I, = (1-y)% 1o (1 + 17 )2
Ingenerde s avra
9) In=(Ly)" (@+1)" lo.
Per risolvere la (6) procederemo in modo iterativo, tenendo presente che
:_r?c_o(r)ﬁi nciamo con |’ osservare chela (6) 9 pud scrivere pit semplicemente:
(10) Ln =f(1+n)(Lh1 +Rea) =

=f(1+n)[Ly1+(Lc)ylh1]=

=f(1+n)[Ln1 +(2-c)y @-y)" @ +1)" 1o ]

equindi edd tipo:

(11) an=r(an1+ohi1 )
Allorad ha:

a=r(ao+e)

@ =r(ag+q)=

=r[r(a+®) +ql=ra+rop+rg
a=r(@+@)=

=P+l e+ra +@)=ra+trorra+re

an=Ma+rg+rmtg+....+rg1.
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Ne casoinesame:

an=Ln, r=f(1+n),
g1 = Rui= (1c)y @Y™ @+ r )" 1o che pud scrivers pit
semplicemente :
Oh-1=Ry1=Ro s
avendo posto
s= (1-y)(1+n).

Pertanto essendo
@0=Lo=0, gw=Ro=y (1)l

risulta

(12) La=r"Ro+rMtRys+.+rRo S =rRy (r"t+rM2s+ .. +s"1)=
=rRy(s'=1")/ (s-r).

Essendo, presumibilmente r; >> r, non fosse atro per | assenza di tassazione
nel caso illegde, possamo ipotizzare cheda s> r e quindi risultano
numeratore e denominatore positivi.

Osserviamo che possamo ancora scrivere, posto g = /s

(13) w1[1- 9"
L = - " -
RSy

quindi L, elegato dla somma parzide n-ma

1+q+qg° +..+q""! SEaL
1-q
della serie geometricadi ragione g
$
adq
n=0

Se trascuriamo il temine " , in quanto piuttosto piccolo, S ha una
approssmazione di L:

(14) Ln @. >€n—l XROﬁ :LSnRO

S-T

Intermini explicit
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(15) e fx2+r,)
(L- YA+r)- fx1+r)

y@d- o)l [@- y)a+r)"

Pud essere interessante un esempio numerico che illugtri come in effeti |l
capitde legde cresca non tanto per il taso legde, quanto per I'effetto del
tassoillegde.

Supponiamo che sa:

r =10%, ri = 70%, 1o =500 M, y =20%, c=40%, f=60%

dlora gpplicando la (15) s ha che il capitde legae dopo un periodo di 10
anni, sara passato da zero a

_ (06111) 0.2>0,6"500M X08%,7)"°

I‘O
(0,84.7 - 0,6:4)

=1222M

3. Effetto maltiplicativodi L, al variarede parametri

E interessante esaminare la variazione de cepitde legde d vaiare de
parametri in gioco: ¢ ( costo ddla ripulitura ), o ( capitde illegde d tempo
0 ), ri ( rendimento ateso ddl’ ativita illegde ), y ( pate de capitde
illegdle che 5 vualeripulire).

L’ anmontare di capitde legde saratanto maggiore :

- quanto minore € il costo c dela ripulitura (ossa € decrescente
dl’aumentare di ¢);
c comparein Ry quindi il ssgnodi § L,/ 1 c coincide conqudlodi
TRo/Tc=-ylp<0 quindi

TLn/Tc<O
- guanto maggiore € I' ammontare di capitde inizide frutto ddl’ attivita
economicaillegae (é crescente rispetto alo);
anche qui lp compare solo in Ry quindi il segnodi 9§ L,/ 1 lp coincideracon
qgudlodi
TR0/ Mlo=y(1-c)>0 quindi

Ln /T 10>0
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