modello di riciclaggio di base, mentre ne secondo paragrafo proporremo il
nuovo moddlo. Ne terzo paragrafo studieremo come varia |'ammontare
totde ddla liquidita afferente d soggetto criminde d vaiare dei parametri
eogeni  in gioco, mentre nd quato paragrafo prenderemo  in
condderazione il legame diretto tra riciclaggio ed usura 1l quinto paragrafo
presentale conclusioni del lavoro.

1 Usura, riciclaggio e criminalita

S riprenda il modelo economico, proposto da D. Masciandaro® che qui
riportiamo per comodita del lettore.
Chiamiamo:

C; = ammontare complessivo de fondi liquidi provenienti da una
o piu ativitacrimindi o illegdli

y = quotadi tai fondi sottopostaariciclaggio

c = costo ddla ripulituré® (che il criminde eroghera d ricidatore per il
savizio offerto)

Una volta eseguita |'operazione di ripulitura quindi, il criminde awra a
disposizione effettivamente lasomma

yCi—cyCi =(1c)y G

che potra cosl suddividere

°® D. Masciandaro (1993), Analisi economica della criminaita, teoria della
regolamentazione e riciclaggio finanziario, in Mercati illegali e mafie, S. Zamagni (a cura
di) Il Mulino, Bologna

® Questo costo & rappresentato da un lato dai “costi tecnici”, dovuti allatecnicausataed alla
natura ed esigenze degli operatori utilizzati, e dall’altro i costi della regolamentazione
antiriciclaggio e sara in relazione diretta con |'efficacia della regolamentazione
antiriciclaggio: ossia all’aumentare di questa, aumentera il costo della ripulitura c (che
ipotizziamo siain proporzione costante con I’ammontare dei fondi di provenienzaillecita).
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Beni di consumo Investimento nel settoreillegale
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Investimento nel settore legale

dove owiamente, d, f, q sono quantita podtive, minori di 1 e tdi che
“o+H+g=1".

La somma renvedita ne mercati illegdi, fruttera un rendimento che
supponiamo  essere superiore d rendimento ddl’attivita legde. Chiameremo
con r la differenza tra i due rendimenti. | fondi da renvedire in attivita
illegdi non richiedono la ripulitura, 0 se la richiedono, la richiedono solo in
pate. Sa y la quota dd reinvestimento illegde che richiede liquidita
ripulita, e c il cogto ddla ripulitura; dlora la somma a disposzione ripulita
frutto ddl’ investimento illegdle sara

yla(1-c)y Cil(1-c)(1+r)

d (1-0%* Ci q (1+r) q (1-C?2y2 Ci g (1+r)

Beni di consumo nvestimento in mercati illegali

f gl-c)zy2 Ciq(1+r

nvestimento in settori ?egali

Ripetendo cos infinite volte questa operazione di domanda di servizi di
riddaggio’, a cui corrisponde ogni volta una offerta di servizi, I’'ammontare
t%tde de fluss finenziari generati ddl’ativita di ricidaggio F sara uguae
a:

’ Per semplicitasi considerano le variabili (costi, anmontare daripulire ecc.) costanti

8 Ovviamente la serie geometricadi ragioney q(1-c)(1+r) saraconvergente solo se

y q(1-c)(1+r)<1 e questo si verifichera non appenay e g saranno sufficientemente piccoli e
¢ sara sufficientemente grande.



F = yC (1- OfL+ yo@- O@+r)+[ygd- Q@+ +[yqll- 9@+ ) +...}=

_ yC, (1- ¢)
[1- yg- c)(1+r)]

Deivando F; rispetto a ¢, vediano come vaia I'ammontare di liquidita
riciclaad variare dd prezzo di riciclaggio:

TF _ - yC.

= <0
fc [1- ya(@- c)@+r)]?

Questo vuol dire che quanto minore sara il cogo di riciclaggio, tanto
meggiore sxa I'ammontare  ddla liquidita ricidlata Questo equivae a dire
che tde ammontare sara tanto maggiore quanto minore sara |’ efficacia della
regolamentazione antiriciclaggio, e quanto maggiore e I'efficienza ddle
tecnichedi riciclaggio.

Derivando F; rispetto a q, vediano come vaia [I'ammontare di liquidita
ricidata d vaiae dela quota di renvesimento ddla liquidita ripulita, nel
mercati illegdi:

F_ v’ 9*+nc
fa [1- yolL- O+ )]’

Questo dgnifica che cé una reazione diretta, per cui I'ammontare di
liquidita sara tanto maggiore quanto maggiore € la quota di reinvesimento
ddlaliquiditaripulitana mercai illegdli.

Andogamente, derivando F; ripetto ad r , vediamo che ¢’e anche in questo
ca0 una relazione diretta, per cui l'ammontare di liquidita ripulita, sara
tanto maggiore, quanto maggiore sara il rendimento rede ateso dd
reinvestimento in ativitaillecite; infatti:

T y*qC, (1- ¢)?
r [1- yo@- o)(@+r)]?




Cos anche, tanto piu grande € I'ammontare di liquidita inizide proveniente
dadtivita crimindli, tanto maggiore e I’ammontare di liquiditaripulita:

F._ yi-9
1C, I~ ya@- O@+r)]

Infine, I'ammontare di liquidita ricidata € tanto maggiore quanto maggiore
e la quota dd volume inizide di proventi illegdi, che richiede la ripulitura,
primadi essere gpesa o reinvedita

IIF; — (1- oG
Ty [1- ya@- o(1+r)?

Possamo ora consderare, partendo dd flusso di reinvestimento nel settori
illegdi [qy Gi(1-c)], I'ammontaretotde R, pari a:

R - U1 9YC
[1- yg@- c)@+r)]
Consderando poi i volumi di invesimenti legdi ,avremo:

R = 1@-0u+1)yC
- yq@- O@+n)]

Quindi il flusso complessvo R:; , illegde e legde, di investimento reso
possibile ddl’ ativita di riciclaggio sarapari a

_ _ (L- o)[g+ f(L+r1)]yC,
R=R*R [1- yq(L- )1+ )]




Quest’ultima espressone mogtra come | cimindi riecano a far fruttare i
loro redditi tramite gli investimenti n@ mercati legdi, grazie dla ripulitura,
e nd mercat illegdi, riuscendo anche a impiegare una pate de redditi in
consumi.

Una tecnica di ripulitura € codituita dal’usura; il soggetto, che offre un
credito, € un caiminde che utilizza i suoi fondi liquidi di natura illecita per
presare denaro ed indtre il criminde trae da quedta dtivita finanziaria un
ulteriore vantaggio che € codituito dd fatto di poters impossessare di
imprese legdi, utilizzate per il ricidlaggio.

2. Modéllo dd riciclaggio del denaro proveniente da attivitaillegali

Ne moddlo precedente, s utilizza una pate dd denaro ripulito,
nuovamente  in dtivita illegdi e poiché la ripulitura prevede dei codti,
riteniano piu veroamile un moddlo in cui questa fase viene evitaa e
proponiamo quindi il seguente moddlo.
Sa:
| = Capitdeillegde
R = Cgpitdeillegderipulito
L = Cepitdelegde
Percentudi di capitde:
y = capitde daripulire
c = Cogto per ripulireil capitale
f = patedarenvedirein dtivitalegdi.
Tass di interesse:
I = tasoillegde
n = tasso legale.

Faremo inoltre I'ipotes che i beni di consumo possano essere acquidtati solo
con denaro ripulito, per motivi di prudenza

Inizidmente supponiamo di disporre di un capitae illegde 1o, parte di
ylo sara ripulito in quanto dovra essere usato ne mercato legde, la
rimanente parte (1-y)lp sara reinvestita nd mercato illegale. Per ripulire ylo
s dfronteranno dei codti, per cui il capitaeripulito sara:

D Ro=(1-0) y lo

La pate di questo capitde , che sara invedita nd mercato legde € f Ry
mentre larimanente parte (1-f) Ry saraspesain beni di consumo.

Il capitde legde, frutto ddl'investimento, dopo il primo periodo sara
quindi:

2 Li=fRy(1+n).



