I ntroduzione

In Itdia, soprattutto a partire dagli anni novanta, molti studios  hanno
inizito ad occupars di andis economica ddla crimindita da un punto di
viga finanziario, aspetto questo assente nd  tradizionde modelo
beckeriano®. In particolare molta atenzione & data rivolta dlo sudio del
fenomeno dd ricidaggio de cepitdi illeciti, da un lato, ed d credito
d usurg, daI’ dtro.

Seguendo una definizione data in letteraturel, il ricidaggio s configura
come una attivitd economica che ha la funzione di tresformare un flusso di
potere d'acquisto potenzide, frutto di attivita illecite e come tde non
direttamente utilizzabile in scdte di consumo e di investimento, in potere
dacquisto effettivo. Infatti  un soggetto che ha a disposzione un reddito
derivante da attivita illecite, non puo  utilizzarlo senza pors il problema di
evitare che tde reddito possa aumentare la sua probabilita di essere
incriminato  per le attivita illecite compiute; per cui deve decidere s e
quanta parte di tale liquidita conviene ripulire®.

La scdta di ricidaggio dipendera da una andid di costi e benefici, dove il
beneficio & codtituito ddla posshilita di ottenere potere d acquisto effettivo,
mentre i costi Sono codituiti Sa dai codti tecnici per le attivita di ripulitura,
da da codi deivanti ddla regolamentazione antiriciclaggio (quindi
probabilita di essere scoperto ed entita ddla sanzione). Essendo quindi,
I'attivita di ripulitura costosa, chi scrive non ritiene Sa molto conveniente
dopo aver ripulito il denaro “sporco”, reinvestirlo nd mercato illegale, come
invece sostenuto da dltri studios®, perché s riproporrebbe il problema della
ripulitura

Ma cosa accade se, come le cronache giudiziarie raccontano, il riciclaggio
viene meso in atto utilizzando il credito d'usura, tivita cioé che, dmeno
in linea di principio, pud a sua volta, tenendo comunque conto dei rischi di
default, produrre ulteriori redditi, sempre illegdi? Obiettivo di questo
lavoro € dunque qudlo di proporre innanzitutto un moddlo dd riciclaggio
dternativo, ossa senza renvestimento ne mercato illegde, e proporre
inoltre un moddlo economico di andis de ricidaggio atraverso usura. |l
lavoro & organizzeto come segue:  nd primo paragrafo  riprenderemo il

! Secondo Gary Becker, un criminale sceglie in nodo razionale, se compiere 0 meno un
crimine, basandosi su una analisi costi — benefici; i costi sono determinati dalla probabilita
di essere scoperto e dalla pena che subirebbe in tal caso, i benefici sono determinati dal
reddito atteso dall’ attivitaillegale.
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modello di riciclaggio di base, mentre ne secondo paragrafo proporremo il
nuovo moddlo. Ne terzo paragrafo studieremo come varia |'ammontare
totde ddla liquidita afferente d soggetto criminde d vaiare dei parametri
eogeni  in gioco, mentre nd quato paragrafo prenderemo  in
condderazione il legame diretto tra riciclaggio ed usura 1l quinto paragrafo
presentale conclusioni del lavoro.

1 Usura, riciclaggio e criminalita

S riprenda il modelo economico, proposto da D. Masciandaro® che qui
riportiamo per comodita del lettore.
Chiamiamo:

C; = ammontare complessivo de fondi liquidi provenienti da una
o piu ativitacrimindi o illegdli

y = quotadi tai fondi sottopostaariciclaggio

c = costo ddla ripulituré® (che il criminde eroghera d ricidatore per il
savizio offerto)

Una volta eseguita |'operazione di ripulitura quindi, il criminde awra a
disposizione effettivamente lasomma

yCi—cyCi =(1c)y G

che potra cosl suddividere

°® D. Masciandaro (1993), Analisi economica della criminaita, teoria della
regolamentazione e riciclaggio finanziario, in Mercati illegali e mafie, S. Zamagni (a cura
di) Il Mulino, Bologna

® Questo costo & rappresentato da un lato dai “costi tecnici”, dovuti allatecnicausataed alla
natura ed esigenze degli operatori utilizzati, e dall’altro i costi della regolamentazione
antiriciclaggio e sara in relazione diretta con |'efficacia della regolamentazione
antiriciclaggio: ossia all’aumentare di questa, aumentera il costo della ripulitura c (che
ipotizziamo siain proporzione costante con I’ammontare dei fondi di provenienzaillecita).
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Investimento nel settore legale

dove owiamente, d, f, q sono quantita podtive, minori di 1 e tdi che
“o+H+g=1".

La somma renvedita ne mercati illegdi, fruttera un rendimento che
supponiamo  essere superiore d rendimento ddl’attivita legde. Chiameremo
con r la differenza tra i due rendimenti. | fondi da renvedire in attivita
illegdi non richiedono la ripulitura, 0 se la richiedono, la richiedono solo in
pate. Sa y la quota dd reinvestimento illegde che richiede liquidita
ripulita, e c il cogto ddla ripulitura; dlora la somma a disposzione ripulita
frutto ddl’ investimento illegdle sara

yla(1-c)y Cil(1-c)(1+r)

d (1-0%* Ci q (1+r) q (1-C?2y2 Ci g (1+r)

Beni di consumo nvestimento in mercati illegali

f gl-c)zy2 Ciq(1+r

nvestimento in settori ?egali

Ripetendo cos infinite volte questa operazione di domanda di servizi di
riddaggio’, a cui corrisponde ogni volta una offerta di servizi, I’'ammontare
t%tde de fluss finenziari generati ddl’ativita di ricidaggio F sara uguae
a:

’ Per semplicitasi considerano le variabili (costi, anmontare daripulire ecc.) costanti

8 Ovviamente la serie geometricadi ragioney q(1-c)(1+r) saraconvergente solo se

y q(1-c)(1+r)<1 e questo si verifichera non appenay e g saranno sufficientemente piccoli e
¢ sara sufficientemente grande.



F = yC (1- OfL+ yo@- O@+r)+[ygd- Q@+ +[yqll- 9@+ ) +...}=

_ yC, (1- ¢)
[1- yg- c)(1+r)]

Deivando F; rispetto a ¢, vediano come vaia I'ammontare di liquidita
riciclaad variare dd prezzo di riciclaggio:

TF _ - yC.

= <0
fc [1- ya(@- c)@+r)]?

Questo vuol dire che quanto minore sara il cogo di riciclaggio, tanto
meggiore sxa I'ammontare  ddla liquidita ricidlata Questo equivae a dire
che tde ammontare sara tanto maggiore quanto minore sara |’ efficacia della
regolamentazione antiriciclaggio, e quanto maggiore e I'efficienza ddle
tecnichedi riciclaggio.

Derivando F; rispetto a q, vediano come vaia [I'ammontare di liquidita
ricidata d vaiae dela quota di renvesimento ddla liquidita ripulita, nel
mercati illegdi:

F_ v’ 9*+nc
fa [1- yolL- O+ )]’

Questo dgnifica che cé una reazione diretta, per cui I'ammontare di
liquidita sara tanto maggiore quanto maggiore € la quota di reinvesimento
ddlaliquiditaripulitana mercai illegdli.

Andogamente, derivando F; ripetto ad r , vediamo che ¢’e anche in questo
ca0 una relazione diretta, per cui l'ammontare di liquidita ripulita, sara
tanto maggiore, quanto maggiore sara il rendimento rede ateso dd
reinvestimento in ativitaillecite; infatti:

T y*qC, (1- ¢)?
r [1- yo@- o)(@+r)]?




Cos anche, tanto piu grande € I'ammontare di liquidita inizide proveniente
dadtivita crimindli, tanto maggiore e I’ammontare di liquiditaripulita:

F._ yi-9
1C, I~ ya@- O@+r)]

Infine, I'ammontare di liquidita ricidata € tanto maggiore quanto maggiore
e la quota dd volume inizide di proventi illegdi, che richiede la ripulitura,
primadi essere gpesa o reinvedita

IIF; — (1- oG
Ty [1- ya@- o(1+r)?

Possamo ora consderare, partendo dd flusso di reinvestimento nel settori
illegdi [qy Gi(1-c)], I'ammontaretotde R, pari a:

R - U1 9YC
[1- yg@- c)@+r)]
Consderando poi i volumi di invesimenti legdi ,avremo:

R = 1@-0u+1)yC
- yq@- O@+n)]

Quindi il flusso complessvo R:; , illegde e legde, di investimento reso
possibile ddl’ ativita di riciclaggio sarapari a

_ _ (L- o)[g+ f(L+r1)]yC,
R=R*R [1- yq(L- )1+ )]




Quest’ultima espressone mogtra come | cimindi riecano a far fruttare i
loro redditi tramite gli investimenti n@ mercati legdi, grazie dla ripulitura,
e nd mercat illegdi, riuscendo anche a impiegare una pate de redditi in
consumi.

Una tecnica di ripulitura € codituita dal’usura; il soggetto, che offre un
credito, € un caiminde che utilizza i suoi fondi liquidi di natura illecita per
presare denaro ed indtre il criminde trae da quedta dtivita finanziaria un
ulteriore vantaggio che € codituito dd fatto di poters impossessare di
imprese legdi, utilizzate per il ricidlaggio.

2. Modéllo dd riciclaggio del denaro proveniente da attivitaillegali

Ne moddlo precedente, s utilizza una pate dd denaro ripulito,
nuovamente  in dtivita illegdi e poiché la ripulitura prevede dei codti,
riteniano piu veroamile un moddlo in cui questa fase viene evitaa e
proponiamo quindi il seguente moddlo.
Sa:
| = Capitdeillegde
R = Cgpitdeillegderipulito
L = Cepitdelegde
Percentudi di capitde:
y = capitde daripulire
c = Cogto per ripulireil capitale
f = patedarenvedirein dtivitalegdi.
Tass di interesse:
I = tasoillegde
n = tasso legale.

Faremo inoltre I'ipotes che i beni di consumo possano essere acquidtati solo
con denaro ripulito, per motivi di prudenza

Inizidmente supponiamo di disporre di un capitae illegde 1o, parte di
ylo sara ripulito in quanto dovra essere usato ne mercato legde, la
rimanente parte (1-y)lp sara reinvestita nd mercato illegale. Per ripulire ylo
s dfronteranno dei codti, per cui il capitaeripulito sara:

D Ro=(1-0) y lo

La pate di questo capitde , che sara invedita nd mercato legde € f Ry
mentre larimanente parte (1-f) Ry saraspesain beni di consumo.

Il capitde legde, frutto ddl'investimento, dopo il primo periodo sara
quindi:

2 Li=fRy(1+n).



mentre la pate di capitde illegde (1-y)lp . reinvedtita nd mercato illegde,
avrafruttato complessvamenteil capitdeillegde:

3) l1 = (1-y)lo (1+1).

Nel secondo periodo il capitade legae proverra da due fonti: da capitde Ly
edd capitde|; unavoltaripulito; quindi avremo:

(4) L2=f(1+r|)(L1+R1)
essendo
(5) Ry :(1-c)yI1

Questo procedimento pud essereiterato e s perverra dla seguente formula:

(6) Lhn =f(1+n)(Lh1+Rn1),
dove
(7) Rn: (1'C)y|n

ed anadogamente dla (3):

8) In =(1-y) In-1 (1+717).

Questo procedimento puo essere illustrato con il seguente diagramma



lo

cgpitdeinizideillegae

ylo (I-y) lo
Ro=(1-0)ylo
cgpitdeinizideripulito

v
l1 =(1-y)lo (1+1i)

N

(1-f)Ro fRo yl (1-y)la
beni di consumo Ri=(1c)ylh

Li=fRy(1+n) (1-HRy
beni di consumo

v
(1—f) Ly fly f Ry

L2=f(1+r|)(L1+R1) |2:(1-y)|1(#+l’i)



La (6) indeme dla (7) ed dla (8) codituiscono un sstema di equazioni
definite per ricorrenza La (8) § risolve faciimente patendo ddla
condizioneinizidely . S hainfati

l=1-y)l1(1+r)
e sodtituendo il vaoredi |1 (vedi la(3) ), s ha

I, = (1-y)% 1o (1 + 17 )2
Ingenerde s avra
9) In=(Ly)" (@+1)" lo.
Per risolvere la (6) procederemo in modo iterativo, tenendo presente che
:_r?c_o(r)ﬁi nciamo con |’ osservare chela (6) 9 pud scrivere pit semplicemente:
(10) Ln =f(1+n)(Lh1 +Rea) =

=f(1+n)[Ly1+(Lc)ylh1]=

=f(1+n)[Ln1 +(2-c)y @-y)" @ +1)" 1o ]

equindi edd tipo:

(11) an=r(an1+ohi1 )
Allorad ha:

a=r(ao+e)

@ =r(ag+q)=

=r[r(a+®) +ql=ra+rop+rg
a=r(@+@)=

=P+l e+ra +@)=ra+trorra+re

an=Ma+rg+rmtg+....+rg1.
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Ne casoinesame:

an=Ln, r=f(1+n),
g1 = Rui= (1c)y @Y™ @+ r )" 1o che pud scrivers pit
semplicemente :
Oh-1=Ry1=Ro s
avendo posto
s= (1-y)(1+n).

Pertanto essendo
@0=Lo=0, gw=Ro=y (1)l

risulta

(12) La=r"Ro+rMtRys+.+rRo S =rRy (r"t+rM2s+ .. +s"1)=
=rRy(s'=1")/ (s-r).

Essendo, presumibilmente r; >> r, non fosse atro per | assenza di tassazione
nel caso illegde, possamo ipotizzare cheda s> r e quindi risultano
numeratore e denominatore positivi.

Osserviamo che possamo ancora scrivere, posto g = /s

(13) w1[1- 9"
L = - " -
RSy

quindi L, elegato dla somma parzide n-ma

1+q+qg° +..+q""! SEaL
1-q
della serie geometricadi ragione g
$
adq
n=0

Se trascuriamo il temine " , in quanto piuttosto piccolo, S ha una
approssmazione di L:

(14) Ln @. >€n—l XROﬁ :LSnRO

S-T

Intermini explicit

11



(15) e fx2+r,)
(L- YA+r)- fx1+r)

y@d- o)l [@- y)a+r)"

Pud essere interessante un esempio numerico che illugtri come in effeti |l
capitde legde cresca non tanto per il taso legde, quanto per I'effetto del
tassoillegde.

Supponiamo che sa:

r =10%, ri = 70%, 1o =500 M, y =20%, c=40%, f=60%

dlora gpplicando la (15) s ha che il capitde legae dopo un periodo di 10
anni, sara passato da zero a

_ (06111) 0.2>0,6"500M X08%,7)"°

I‘O
(0,84.7 - 0,6:4)

=1222M

3. Effetto maltiplicativodi L, al variarede parametri

E interessante esaminare la variazione de cepitde legde d vaiare de
parametri in gioco: ¢ ( costo ddla ripulitura ), o ( capitde illegde d tempo
0 ), ri ( rendimento ateso ddl’ ativita illegde ), y ( pate de capitde
illegdle che 5 vualeripulire).

L’ anmontare di capitde legde saratanto maggiore :

- quanto minore € il costo c dela ripulitura (ossa € decrescente
dl’aumentare di ¢);
c comparein Ry quindi il ssgnodi § L,/ 1 c coincide conqudlodi
TRo/Tc=-ylp<0 quindi

TLn/Tc<O
- guanto maggiore € I' ammontare di capitde inizide frutto ddl’ attivita
economicaillegae (é crescente rispetto alo);
anche qui lp compare solo in Ry quindi il segnodi 9§ L,/ 1 lp coincideracon
qgudlodi
TR0/ Mlo=y(1-c)>0 quindi

Ln /T 10>0

12



- quanto maggiore eil rendimento ateso ddl’ ativitaillegae
(e crescente rispetto ar; )

Mn/9ri=

_ i, [087 e Y)(s- 0)- (- YY" 1))
(s-1)?

_ R [ns™- y)(s-1)- (- y)s"+(1- Y)r']
° (s- r)?

- qu{swl(l- Yin(s- 1)- 8+ @- )

(s-1)°
il segno dipenderada [ n (sr) —s] che e Scuramente maggiore di zero a
cresceredi n (bastachesa n> )
(s-1)

- quanto minore € la quota dd volume inizide di provent illegdi che
richiede la ripulitura (ossa, & decrescente rispetto a y); cio € dovuto d fatto
che |1 maggiori profitti vengono pur sempre dd mercato illegde.
Proviamolo. Ricordiamo che:

*) r"

— (Sn' rn) — n-1 S
L —rRO——r S —
" (s- 1) % 1. "
g

Supponendo sempre che sa s > r , possamo scrivere la (*) , trascurando
(r/9)" perché molto piccolo:

_ Sn-l _ Sn-l _ Sn
Ly —rRol_ L_rRO (s- ) =Ry (s- )
s s
Ln/Ny=
i s"  d(n-1s- nr]@+r,)smta_
= rd 1_ I - A 1 7 7 =
FAEET S

13
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(S- r) (s- r)2 Iv)

s’ 1+r

2

- c)lo} [(L- y)- yn] ys U

=r(1- o)l {[@- y)- yn]s- r)+yg} (Ss”rl) (1+r,)
=i Ol (- eyt i)

Il termine dl’interno delle parentes graffe, per n sufficientemente grande &
Sicuramente negativo, essendo s> r. Pertanto concludiamo che

La/Ty<O0

per n abbastanza grande.
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4, Modello del riciclaggio mediante usura

Una posshbile tecnica di ripulitura € l'usura In td caso il costo dela
ripulitura pud essere la parzide pedita dd capitde e dele sue rendite,
dovuta dlaimpossibilita per I’ usurato di onorareil debito contratto.

Se ipotizziamo che il capitde da ripulire y |, Sia prestato a tasso f, e se la
parte di montante recuperata &

aylo (1+ry),

mentre la parte persaé

(1-a)ylo (1+ry),

deduciamo che in questo caso

l-c=a(l+ry).

Circa il tasso usurario r, , ossarviamo esplicitamente che questo non deve
essere necessariamente superiore a qudlo legde, anzi potrebbe addirittura
essere pil conveniente, visto che lo scopo del’'usuraio € quelo dela
ripulitura del denaro sporco e non gia qudlo dedla rendita che ne pud

derivare.
Uno schema dd modello in oggetto € il seguente:

15



lo

yIO 1-y) lo
Ro=ay(1+r) lo

l1 =(1-y)lo (1+1i)

"

(1-)Ro fRo yl (1-y)l
beni di consumo l Ri=ay(l+r)hh
Li=fRo(1+n)
(1-H)Ry
(1—f)L1‘/\ v
flLy fR
v
l2="(1-y)l2(1+1)

L» =f(1+r|)(L1+R1 ),

|

Circa I’ espressione ddla L, osserviamo che € la stessa ddla (12) con I'unica
differenzache

RO = ay(1+ru)|0

e quindi (sostituendo nella (15) del paragrafo 2, d posto di
(1-c), a(1+ry), 9 hal’goprossmazione

L@ f1+n)

o e e cres AL GRS}
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5. Conclusioni

Come abbiamo visto il modello dd riciclaggio proposto prevede che, una
volta che il cepitde illegde € dao ripulito, non conviene renvedirlo ned
mercato illegde. Pertanto il cepitde invetito nd mercato illegde saa
costituito solo ddla quota di capitde illegde originaio non sottoposta a
ripulitura. 1l cepitde legde sara determinato da ddla quota di capitde
illegde inizide sottoposta a ripulitura, ed invedita ne settore legde, sa
dalla quota di capitde illegade sottoposta a ripulitura solo dopo essere dtata
precedentemente reinvestita nd mercato illegae. La cosa interessante a cui
samo giunti, (facilmente ossarvabile s s goplica il moddlo ad un esempio
numerico) € che il capitae legde cresce non tanto per il tasso legde, quanto
per effetto del tasso illegae. Pertanto quanto piu € dto il rendimento atteso
ddl’ativita illegde, tanto maggiore sara I'ammontare di capitde legde che
s creera Allo stesso modo, il capitde legde sara tanto maggiore quanto
meggiore € I'ammontare di capitde illegde inizide, quanto minore € il
codo dela ripulitura e la quota del capitde illegde inizide che richiede la
ripulitura

Come abbiamo visto una possibile tecnica per ripulire il denaro sporco e
costituita dall’usura. In questo caso una cosa che potrebbe sembrare poco
redidica, € il fatto che il tasso usurario a cui § eroga il prestito pud non
essere piu dto di quelo legae, ma addirittura puo risultare piu conveniente.
Cio accade perché lo scopo ddl’usuraio non e tanto quelo di prestare
denaro per ottenere un determinato rendimento, maripulire il denaro sporco.

Ecco dlora che questo pud spingere dle volte dcune persone a rivolgers ad
un usuraio piuttosto che ad una banca, la quale tra I'dtro chiede garanzie,
per | erogazione di un prestito, che spesso il richiedente non puo soddisfare.
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